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§ 一. 重要提示

 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关

信息。

 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。

§ 二. 产品基本情况

产品名称 兴银理财稳利恒盈封闭式 2025 年 505 期固收类理财产品

产品代码 9N255050

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7002025000013

产品运作方式 封闭式

产品募集方式 公募

投资类型 固定收益类

报告期末产品份额总额 738,636,887.36 份

投资币种 人民币

风险等级 R2

产品管理人 兴银理财有限责任公司

产品托管人 兴业银行股份有限公司

下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

稳利恒盈封闭 2025 年 505 期
14M(纯盈颐养款)A

9N25505A 542,927,412.23

稳利恒盈封闭 2025 年 505 期
14M(纯盈颐养款)B

9N25505B 8,158,993.62

稳利恒盈封闭 2025 年 505 期
14M(纯盈颐养款)C

9N25505C 724,000.00
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下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

稳利恒盈封闭 2025 年 505 期
14M(纯盈颐养款)D

9N25505D 3,586,644.75

稳利恒盈封闭 2025 年 505 期
14M(纯盈专享款)E

9N25505E 183,239,836.76

注:本产品的业绩比较基准或业绩报酬计提基准等类似表述不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺，仅供投资者
进行投资决定时参考。

§ 三. 产品收益表现

报告期末，产品过往业绩如下：

产品销售代码 近 1 月
年化收益率(%)

近 3 月
年化收益率(%)

近 6 月
年化收益率(%)

成立至今
年化收益率(%)

9N25505A 2.52 2.58 2.65 2.62

9N25505B 2.44 2.50 2.57 2.54

9N25505C 2.39 2.45 2.52 2.49

9N25505D 2.29 2.35 2.42 2.39

9N25505E 2.57 2.63 2.70 2.67

业绩比较基准（9N25505A）：2.52%
业绩比较基准（9N25505B）：2.44%
业绩比较基准（9N25505C）：2.39%
业绩比较基准（9N25505D）：2.29%
业绩比较基准（9N25505E）：2.57%
提示：
（1）产品展示的业绩比较基准为报告期末理财产品所在最新投资周期的业绩比较基准。
（2）兴银理财稳利恒盈封闭式 2025 年 505 期固收类理财产品成立于 2025 年 02 月 25 日，数据截止至 2025 年 09 月 30 日。过往业
绩是由兴银理财有限责任公司计算并确认后所提供的数据。
（3）近N 月年化收益率（%）=（1+（当前复权单位净值/N 月前复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产
品前 N 月（或首个披露的有效净值日期，不含该日）至报告期末有效净值日期（含该日）累计运作天数。展示区间起始时间为近N 月
的有效净值日期，截止时间为本报告期期末。
       X年年化收益率（%）=（1+（X年最后一个有效复权单位净值/X-1 年最后一个有效复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天
数）-1。区间天数为该完整会计年度的天数。
       成立至今年化收益率（%）=（1+（当前市值/成立日市值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产品成立日期（或首
个披露净值日期，不含该日）至报告期末净值日期（含该日）累计运作天数。
       复权单位净值体现单位净值序列及累计净值序列的波动和分红等情况。
（4）理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。
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报告期末，产品净值表现具体如下：

产品代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9N255050 2025 年 9 月 30 日 1.01556 1.01556 750,129,119.08

销售代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9N25505A 2025 年 9 月 30 日 1.01550 1.01550 551,341,280.80

9N25505B 2025 年 9 月 30 日 1.01502 1.01502 8,281,530.25

9N25505C 2025 年 9 月 30 日 1.01472 1.01472 734,656.72

9N25505D 2025 年 9 月 30 日 1.01412 1.01412 3,637,292.24

9N25505E 2025 年 9 月 30 日 1.01580 1.01580 186,134,359.07

§ 四. 产品投资经理简介

       逄博先生，上海交通大学金融硕士，上海交通大学数学与应用数学学士，拥有 6 年以上债券投资交易经
验。2018 年加入兴业银行资产管理事业部，现任兴银理财固定收益投资经理，主要负责债券投资及固收产品投资管
理工作。投资风格稳健，注重产品回撤控制，擅长灵活运用多种投资策略为产品捕捉收益机会，管理产品历史业绩
表现优异。

§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析

       一、2025 年三季度投资策略与运作回顾
       2025 年三季度以来，债市主要受到反内卷预期升温、股债跷跷板效应、基金销售新规冲击、宽货币预期反复等
因素影响，总体呈现震荡偏空、曲线陡峭化上行的行情。
       7 月，反内卷政策再度升温、雅江工程开工，权益与商品市场同步开启强势上涨，对债市情绪形成持续压制。期
间公布的 6 月 CPI数据同比转正，通胀预期抬升，进出口数据也略超预期，叠加中美关税战扰动弱化，经济修复预
期走强，10 年国债利率单边上行到 1.75%附近。
       8 月，政治局会议未出台超预期稳增长政策，7 月 PMI数据表现偏弱，央行买断式逆回购投放呵护流动性，利率
阶段性小幅回踩至低点 1.69%附近。8 日，债券增值税新规正式实施，债市一级投标情绪偏谨慎。上证指数站稳
3600点后持续走强，突破 3800点，股债跷跷板效应更为明显。债市开启新一轮调整，10 年国债利率再度上行
10BP至 1.79%附近。此后，权益市场进入高位盘整阶段，央行通过投放流动性呵护市场，10 年国债利率得以小幅
回落至 1.75%附近。
       9 月，公募基金销售新规意见稿发布，赎回费用等条款超出市场预期，引发机构恐慌性赎回债基，市场对于机构
负债端不稳定的担忧成为市场交易主线，进一步放大市场波动，10 年国债利率从 1.75%附近迅速突破 1.80%关键位
置，此后，在重启买债预期及流动性呵护下，利率再次短暂回落。
       三季度整体来看，收益率方面 1 年同业存单、1 年国债、10 年国债、30 年国债、信用债 3 年 AAA、3 年
AA+、5 年 AAA、5 年 AA+分别变动+4BP、+3BP、+21BP、+39BP、+18BP、+20bp、+29bp、+29bp;信用利
差方面 3 年 AAA、3 年 AA+、5 年 AAA、5 年 AA+分别变动-2BP、-0BP、+6BP、+6BP。
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       产品运作上，由于三季度市场整体偏空，操作上采取防守策略，产品适当降低债券占比和久期，增加存款等低
波资产占比，逢收益率高位增加高票息信用债和同业存单配置，灵活参与长端利率债波段交易，提高组合流动性和
灵活性。
       二、2025 年四季度投资策略展望
       展望四季度，宏观方面，制造业 PMI 连续 6个月处于收缩区间、地产和消费数据表现较为疲软，价格数据成本
端和产成品表现分化，反映需求不足下反内卷政策向下传导压力较大。资金方面，四季度政府债券供给压力相对较
低，央行对资金面态度仍偏呵护，流动性预计延续宽松水平。整体来看，基本面和资金面对债市仍有支撑。经历三
季度债券利率持续上行后，四季度市场或进入震荡格局。同时，还需紧密关注四季度债市的潜在扰动，如风险偏好
扭转、关税战扰动、重启国债买卖、基金销售新规正式稿落地带来的机构行为变化等。
       策略上看，四季度主要以震荡市应对，市场持续调整后债券配置性价比提升，积极把握确定性的票息收益，同
时积极关注事件性冲击带来的交易机会，增厚产品收益。

§ 六. 投资组合情况

1.报告期末产品资产组合情况

序号 资产类型 直接投资占产品总资产的比例（%） 间接投资占产品总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 0.54 0.54

2 债券 59.71 59.71

3 非标准化债权类资产 39.75 39.75

总计 100.00 100.00

2.报告期末杠杆融资情况

       报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 200%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。

3.投资组合的流动性风险分析

       流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险主要来自于若
投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理
价格变现的风险。 为防范无法支付到期赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，
产品到期前完成所投资组合中相关资产变现，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，
本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期
内未发生流动性风险。
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4.报告期末资产持仓前十基本信息

序号 资产名称 资产规模（元） 占产品资产净值的比例（%）

1 光信·光鑫·安盈 59号集合资金信托计划
（南京分行-无锡城建发展集团有限公司）

80,072,946.76 10.67

2 2025 字节放心借消费（光大永明-景华 3号
资产支持计划第 2 期）

69,029,631.08 9.20

3 2025 字节放心借消费（光大永明-景华 3号
资产支持计划第 1 期）

64,027,483.87 8.54

4 兴业信托·兴合 J042（盐城高新）集合资金
信托计划（南京分行-盐城高新区投资集团

有限公司）

47,062,362.74 6.27

5 23惠山高科 PPN001 41,289,040.11 5.50

6 23南浦口MTN001 41,185,184.68 5.49

7 兴业信托·兴合 J037（江苏武进）集合资金
信托计划（南京分行-江苏武进绿色建筑产

业投资有限公司）

40,030,200.22 5.34

8 23南通沿海PPN001 30,789,775.05 4.10

9 21青控 02 30,516,415.62 4.07

10 兴业信托·兴合 J073（湖州城投）集合资金
信托计划（杭州分行-湖州市城市投资发展

集团有限公司）

28,025,428.83 3.74

5.报告期末持有非标准化债权类资产情况

序号 项目名称 融资客户 剩余融资期
限（天）

交易结构 风险状况

1 兴业信托·兴合 J073（湖州城投）集合
资金信托计划（杭州分行-湖州市城市

投资发展集团有限公司）

湖州市城市投资发展集
团有限公司

178 信托贷款 正常

2 2025 字节放心借消费（光大永明-景华
3号资产支持计划第 2 期）

北京字跳网络技术有限
公司

170 保险资产支持计
划

正常

3 光信·光鑫·安盈 59号集合资金信托计划
（南京分行-无锡城建发展集团有限公

司）

无锡城建发展集团有限
公司

171 信托贷款 正常

4 兴业信托·兴合 J037（江苏武进）集合
资金信托计划（南京分行-江苏武进绿

色建筑产业投资有限公司）

江苏武进绿色建筑产业
投资有限公司

172 信托贷款 正常

5 兴业信托·兴合 J042（盐城高新）集合
资金信托计划（南京分行-盐城高新区

投资集团有限公司）

盐城高新区投资集团有
限公司

178 信托贷款 正常

6 2025 字节放心借消费（光大永明-景华
3号资产支持计划第 1 期）

北京字跳网络技术有限
公司

170 保险资产支持计
划

正常
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6.报告期间关联交易情况

6.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况

资产名称 资产面额（元） 承销商/发行人

23 兴信 01 6,000,000.00 兴业国信资产管理有限公司、兴业证券股
份有限公司

23华福C1 10,000,000.00 华福证券有限责任公司

23乌城投 PPN001 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23先行控股 PPN004 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23晋能电力MTN006 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23泰兴城投 PPN008 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23镇江城建MTN002 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23青岛国信 MTN003 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23黄冈城投 MTN003 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23海螺创业GN001BC 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

6.2 理财产品在报告期内其他关联交易

交易标的 交易金额（万元） 交易类型 关联方名称

兴业信托·兴合 J073（湖州城投）集合资
金信托计划（杭州分行-湖州市城市投资

发展集团有限公司）

0.8587 管理费 兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴合 J042（盐城高新）集合资
金信托计划（南京分行-盐城高新区投资

集团有限公司）

1.4413 管理费 兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴合 J037（江苏武进）集合资
金信托计划（南京分行-江苏武进绿色建

筑产业投资有限公司）

1.2267 管理费 兴业国际信托有限公司

兴银理财稳利恒盈封闭式 2025 年 505 期
固收类理财产品

1.8827 托管费 兴业银行股份有限公司

6.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易

资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无
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7.投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称

1 托管账户 051010100102105264
兴银理财稳利恒盈封闭式 2025 年 505 期固收类

理财产品

兴银理财有限责任公司
2025 年 10 月 28 日
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