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一、行情周评 

白银现货价格周线图 

 

本周白银 T+D 整体呈现窄幅整理走势，开于 5745，最高上探至 5814，最低探至 5655

最终收至 5776，全周涨跌幅度为-0.91% 

从国内交易报告来看，目前 AG（T+D）交易量持平，持仓量有所回升，显示投资者在

反弹过后，空头再次进场。国内外差价本周均值 217，比较上周回升，显示国内渐渐向价差

正常回归，部分现货贸易商可能有挺价意愿但不具有代表性。 

CFTC 持仓报告显示，白银基金多头持平，基金空头略减持，白银基金净头寸持平，而

基金持仓占总持仓比例自高位回落，综合反映出基金在目前价格表现出的多空谨慎气氛。总

持仓持续回升，反映在目前投资资金投机兴趣有所恢复下商业头寸有一定增加，基金空头重

新积累之势。ETF 基金本周再度减仓，投资者对白银震荡下跌依旧持谨慎态度。 

本周金银比走平，银铜比继续走跌，表明白银市场商品属性效应继续回归，金融属性下

降，跟随金价波动关联性下降。金价周线图最低测试 1550 美元支撑后反弹，工业金属铜有

下跌后反弹，银价接近前期震荡低点后弱反弹。白银金属市场处于下跌趋势，下周震荡下跌

可能性大。 

吸引全球大宗商品目光的中国数据发布，中国 2 季度 GDP 同比增 7.6%，增速较 1 季度

的 8.1%放缓，同时创下 2009 年 1 季度以来的增幅新低。6 月贸易帐盈余猛增至三年半来最高
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达 317.3 亿美元，当月出口同比增幅高于预期，但进口表现相当疲弱，其增幅不及预期的一半，

环比低于上月的 12.7%，凸显内需依然相当疲软考虑到中国加大投资和上周意外降息行动将

化解硬着陆风险，风险资产超跌反弹，金银价格再现俯卧撑。 

我们客观上看到，目前流动性压力或许在本次峰会之后得到较长一段时间缓解，但实体

经济低迷的需求不支撑反弹持续，反弹过后将是新一轮抛压。我们战略上持有空头不轻言底

部，反弹抛空的主交易策略。  

技术上，短期均线均告破，5 周均线压制；Macd 绿柱渐缩，超跌反弹震荡修复期。KDJ

（9，3，3）在 20 附近超卖金叉修复，周线级别布林开口走阔，下轨支撑位于 5600 元。综

合来看，白银周线图处于空头市场中超跌修复行情后期，阻力位于 5900 元一线。支撑 5600

一线。5860 附近空头可加仓伺机狙击。 

三、白银价格走势图表分析 

图表 1 上海黄金交易所 Ag（T+D）成交量和结算价格走势图 
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图表 2 上海黄金交易所 Ag（T+D）持仓量和结算价格走势图 
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图表 3 国内外白银价格走势及差价变化 
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图表 4 白银基金持仓变化 
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图表 5 基金净持仓占总持仓比重 
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图表 6 金银比率趋势图 
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图表 7 银铜比率趋势图 
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图表 8 SLV 白银 ETF 基金持仓变化图 
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三、交易所报告 

表格 1 国内白银交易报告（单位：千克） 
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