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一、行情周评 

白银现货价格周线图 

 

本周白银 T+D 整体呈现窄幅整理走势，开于 6066，最高上探至 6120，最低探至 5938

最终收至 6060，全周涨跌幅度为 2.16% 

从国内交易报告来看，目前 AG（T+D）交易量上升，持仓量继续有所上升，显示投资

者在震荡下跌过程中，空头兑现盈利，多单砍仓离场，短期市场维持震荡。国内外差价本周

均值 204，比较上周基本持平，显示国内在白银期货上市后前期过高的溢价因跨市套利挤压

价差向合理回归。 

CFTC 持仓报告显示，白银基金多头有所减持，基金空头减持，白银基金净头寸走平，

而基金持仓占总持仓比例自高位回落，综合反映出基金在目前价格表现出的基金离场观望的

气氛。总持仓持续回升，反映在目前投资资金投机兴趣下降情况下商业头寸有一定增加，基

金空头有短期部分兑现利润之势。ETF 基金本周小幅加仓，投资者对白银震荡回落中有抄底

倾向。 

本周金银比上升，银铜比继续走平，表明白银市场商品属性效应有所回归，金融属性下

降，跟随金价波动关联性下降。金价周线图小幅收阳摆脱 1600-1520 危险震荡区间，工业金

属铜有企稳超跌反弹迹象，银价在跌入 26 美元 1 年来重要下探低位处追随金价在关键支撑

位超跌反弹。贵金属市场处于超跌修复期，延续震荡可能性大。 
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综合来看，目前面临经济衰退和欧债危机双重打压，欧洲危机升级，政治违约风险不确

定，市场流动性风险依旧但却流露转机，本周评级机构继续对西班牙和意大利等欧洲国家进

行猛烈轰炸，但市场似乎已经习惯。西班牙 10 年期国债收益率本周一度触及 7%上方，不

过欧元继续带动非美货币反弹，因为在欧债危机和希腊政治局势风险上升的同时，市场对全

球主要央行救市的期待也到达了前所未有的高度。 

希腊第二次大选结果即将揭晓，如果极左翼联盟获胜、或者继续僵持，那么市场关注焦

点将集中到全球央行大救市的传言中。如果传言兑现，可能将进一步缓解市场的紧张情绪，

非美货币有望延续目前的反弹走势。这必将推动贵金属市场同风险资产反弹。 

重要事件节点在本周四 FOMC 会议声明，若美联储不推行 QE3 则市场情绪恐再次转入

悲观，预计下周行情以震荡为主应对希腊大选结果。而周四恐将乐极生悲，反弹过后将是新

一轮抛压。  

技术上，短期均线均告破，20 周均线压制；Macd 绿柱渐缩，超跌反弹震荡修复期。KDJ

（9，3，3）在 20 附近超卖金叉修复，周线级别布林开口走阔，下轨支撑位于 5610 元。综

合来看，白银周线图处于空头市场中修正行情，阻力位于 6460 元一线。支撑 5600 一线。反

弹做空为主。. 

三、白银价格走势图表分析 

图表 1 上海黄金交易所 Ag（T+D）成交量和结算价格走势图 
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图表 2 上海黄金交易所 Ag（T+D）持仓量和结算价格走势图 
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图表 3 国内外白银价格走势及差价变化 
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图表 4 白银基金持仓变化 
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图表 5 基金净持仓占总持仓比重 
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图表 6 金银比率趋势图 
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图表 7 银铜比率趋势图 
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图表 8 SLV 白银 ETF 基金持仓变化图 
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三、交易所报告 

表格 1 国内白银交易报告（单位：千克） 
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