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国际贵金属行情（单位：美元/盎司） 
 

商品 上午定盘价 下午定盘价 尾盘（纽约） 涨跌 
现货黄金 1552.50  1606.00  1607.69  48.04  
现货白银 --- 2810.00  2776.50  -19.50  
现货铂金 1396.00  1407.00  1418.00  5.00  
现货钯金 602.00  607.00  613.00  -2.00  

 
 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量 持仓量增减 

3 月期金 1560.0  1630.0  1545.5  1620.5  57.9  2820  416909  -3336  

3 月期银 2772.0  2851.5  2726.0  2849.7  75.6  44  118102  2075  

东京金 3968.0  3977.0  3922.0  3932.0  -34.0  474  --- --- 

东京银 68.3  69.5  68.3  69.5  -0.8  17  --- --- 

东京铂金 3582.0  3582.0  3520.0  3528.0  -29.0  38  --- --- 

东京钯金       1537.0  0.0    --- --- 

 

伦敦现货贵金属对远期贴水率（%） 
黄金 最新 平均 白银 最新 平均 

1 月期 0.35  0.34500  1 月期 -0.03  0.47500  
2 月期 0.39  0.37833  2 月期 -0.04  0.46333  
3 月期 0.44  0.42167  3 月期 -0.05  0.44500  
6 月期 0.54  0.51167  6 月期 -0.05  0.44500  
1 年期 0.60  0.57333  1 年期 -0.09  0.41667  

黄金出借利率（估值） 
黄金 远期利率 Libor 出借利率 

1 月期 0.34500  0.23975  -0.10525  
2 月期 0.37833  0.34675  -0.03158  
3 月期 0.42167  0.46785  0.04618  
6 月期 0.51167  0.73790  0.22623  
1 年期 0.57333  1.07070  0.49737  

白银出借利率（估值） 
 

白银 远期利率 Libor 出借利率 
1 月期 0.47500  0.23975  -0.23525  
2 月期 0.46333  0.34675  -0.11658  
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3 月期 0.44500  0.46785  0.02285  
6 月期 0.44500  0.73790  0.29290  
1 年期 0.41667  1.07070  0.65403  

 

国内贵金属行情 
合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌（ 涨跌幅 加权平均价 成交量 持仓量 

Au9995  320 321 319.7 320.08 -1.42 -0.0044 320.26 1,876   
Au9999  322.8 323 319.4 320.24 -1.51 -0.0047 320.36 5,348.20   
Au100g 322 323 320 321.99 0.28 0.0009 321.06 38.8   

Au(T+D) 322 323.29 319.01 320.2 0.24 0.0008 320.52 16,866 154,884 
Pt9995  301.5 302 301.5 301.53 0.22 0.0007 301.52 272   

Ag(T+D) 5899 5912 5825 5858 -3 -0.0005 5860 1,025,650 2,912,346 
合约 延期交割申报（多：空） 中立仓申报（多：空） 
AuT+D 空付多 --- 
AgT+D 多付空 --- 

上海期货交易所黄金行情 
 

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价 成交量 持仓量 
au201212 321.39 322.9 320.7 322.63 -0.37 321.75 51008 129604 
au201206 316.71 319.95 316.71 319.2 8.2 318.64 132 564 
au201209 321.7 323.13 321.65 321.84 -2.21 322.36 162 208 
au201208 321.37 323.28 320.57 322.2 -1.97 322.12 278 132 
au201207 321.12 322.05 321.11 321.8 -2.2 321.43 40 74 
au201210 321.07 322.9 321.07 322.9 -1.45 322.44 8 66 
au201301 321.21 322.89 321.21 322.72 -1.25 322.22 18 48 

上海银行间同业拆放利率（shibor） 
期限 shibor 前一日 涨跌（BP） 期限 shibor 涨跌（BP） 
1 天 1.8950  1.8788  0.0162  3 月期 4.1968  -0.0100  
1 周 2.3442  2.1375  0.2067  6 月期 4.6229  -0.0079  
2 周 2.4592  2.6017  -0.1425  9 月期 4.8217  -0.0101  

1 月期 2.8983  2.9642  -0.0659  1 年期 4.9262  -0.0055  
 
COMEX 黄金库存分布：（单位为盎司） 
 

日期 布林克公司 丰业银行 汇丰银行 摩根大通 MANFRA 总计 
2012-5-31 627997 3695331 4134292 2502308 54983 11007084 
2012-6-1 628030 3695332 4134292 2473595 47155 10978403 
库存增减 33 1 0 -28713 -7828 -28681 
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COMEX 白银库存分布：（单位为盎司） 
 

日期 布林克公司 丰业银行 汇丰银行 摩根大通 特拉华托管公司 总计 
2012-5-31 27151696 35327592 41150788 15331998 23486822 142448896 
2012-6-1 27285752 35932316 41150788 15331998 23449302 143150160 
库存增减 134056 604724 0 0 -37520 701264 

 

套利专栏 
黄金比价图 （上海：伦敦） 

 

金 融 动 态 
 

日期 日元 欧元 英镑 加元 澳元 
2012-6-1 78.0150  1.2381  1.5363  1.0406  7.9935  
今日增减 -35.00% -0.18% -0.41% 0.72% -0.35% 
2012-5-31 78.3650  1.2399  1.5405  1.0334  7.9970  
前日增减 -73.00% 0.36% -0.77% 0.34% 0.10% 
2012-5-30 79.0950  1.2363  1.5482  1.0299  7.9960  

人民币动态 

日期 2012 年 6 月 2012 年 7 月 2012 年 8 月 2012 年 9 月 2012 年 10 月 
RMB 兑美元 0.15748  0.15708  0.15684  0.15652  0.15637  
美元堆 RMB 6.35001  6.36618  6.37592  6.38896  6.39509  
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黄金 K 线图 

 

黄金 CFTC 持仓分布 
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白银 K 线图 
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贵金属行情简报 

****主要国家经济指标预测--6 月 4 日**** 
路透 6 月 4 日电---以下为全球主要国家今日预定公布的经济数据日程:  
 GMT 时间    经济指标/活动                    公布时段     预估值         前值   
 ----------------------------------------------------------------------------  
 6 月 4 日-8 日  
 0700 英国 Halifax 房价指数                      5 月           --         -2.4%   
                三个月房价指数(较上年同期)                   --         -0.5%  
 6 月 4 日(一)  
 0030 澳洲 TD-MI 通胀指标                        5 月           --         +0.3%  
  0130 澳洲企业库存                          第一季         +1.7%        +1.4%   
 0130 澳洲 ANZ 网络招聘广告(较前月)              5 月           --         -3.2%  
             报纸招聘广告(较前月)                            --         +0.1%  
 0130 澳洲企业税前获利                      第一季           --         +6.4%  
 0830 欧元区 Sentix 投资者信心指数               6 月        负 29.5       负 24.5  
 0900 欧元区生产者物价指数(PPI)(较前月)        4 月         +0.2%        +0.5%   
                           (较上年同期)                    +2.7%        +3.3%   
 1400 美国工厂订单                             4 月         +0.2%        -1.9%  
          耐久财(耐用品)订单                4 月修正值        --         +0.2%  
          扣除运输的耐久财订单                               --         -0.6%   
          扣除国防的耐久财订单                               --         +1.2%   
          扣除飞机的非国防资本财订单                         --         -1.9%  
 1400 美国就业趋势指数                         5 月           --         108.0  
 
 附:主要国家上日已发布经济指标与预估值对照表:   
 GMT 时间    经济指标/活动                    公布时段      现值        预估值  
 ----------------------------------------------------------------------------  
 5 月 31 日(四)  
 2245 新西兰贸易条件指数(较前季)              第一季       -2.3%        -3.0%  
 2300 韩国消费者物价指数(CPI)(较前月)           5 月        +0.2%        +0.2%  
                             (较上年同期)                  +2.5%        +2.5%  
 2350 日本企业资本支出(较上年同期)            第一季       +3.3%          --   
 6 月 1 日(五)  
 0000 韩国汇丰/Markit 制造业 PMI                  5 月        51.03          --  
 0000 韩国贸易收支(亿美元)                      5 月       顺差 24          --  
          进口                                             -1.2%        -2.0%  
          出口                                             -0.4%        -1.0%  
 0715 瑞士零售销售(较上年同期)                  4 月        +0.1%          --  
 0730 瑞士采购经理人指数(PMI)                   5 月         45.4         46.4  
 0743 意大利 Markit 制造业 PMI                     5 月         44.8         43.5  
 0748 法国 Markit 制造业 PMI                       5 月         44.7         44.4  
 0753 德国制造业 PMI                             5 月         45.2         45.0  
 0758 欧元区 Markit 制造业 PMI                     5 月         45.1         45.0  
 0800 意大利失业率                              4 月        10.2%         9.9%  
 0828 英国 CIPS 制造业 PMI                         5 月         45.9         49.8  
 0900 欧元区失业率                              4 月          11%        11.0%  
 1230 美国国内汽车总销量年率(万辆)              5 月        1,378        1,450  
 1230 美国非农就业岗位(万个)                    5 月          6.9       增加 15  
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          制造业就业岗位(万个)                               1.2      增加 1.5  
          民间就业岗位(万个)                                 8.2       增加 16  
          失业率                                            8.2%         8.1%  
          平均时薪                                         -0.1%        +0.2%  
          平均工时                                          33.7         34.5  
 1230 美国个人所得                              4 月        +0.2%        +0.3%    
          个人支出                                         +0.3%        +0.3%  
          个人消费支出(PCE)物价指数(较前月)                 持平          --       
                               (较上年同期)                +1.8%          --   
          核心 PCE 物价指数(较前月)                          +0.1%        +0.2%  
                     (较上年同期)                          +1.9%          --   
          实质个人支出                                     +0.3%          --  
 1230 加拿大 GDP(较上月)                         3 月        +0.1%        +0.4%  
               (较上季)                      第一季        +0.5%          --   
               (较上季环比年率)                            +1.9%       +1.9%   
 1330 加拿大 RBC 制造业 PMI                        5 月         54.7          --            
 1400 美国建筑支出                              4 月        +0.3%        +0.4%   
 1400 美国供应管理协会(ISM)制造业指数           5 月         54.0         53.9  
 1430 美国 ECRI 一周领先指标                  5 月 25 日当周    122.4          --   
  --  美国达拉斯联邦储备银行 PCE 截尾均值(环比年率)4 月       +1.5%          --  
 6 月 3 日(日)  
 2100 韩国外汇储备(亿美元)                      5 月      3,108.7          --                                                    

纽约市况报告 

〔全球金市〕金价飙升 4%,录得三年来最大单日升幅 

* 疲弱的美国非农就业数据引发市场谈论美国将出台更多量化宽松  
 * 金价摆脱和较高风险资产走势一致的势态,股市和油价下滑  
 路透纽约 6 月 1 日电---黄金周五飙升 4%,录得逾三年来最大单日升幅,因美国非农就业

报告意外疲弱,加重了对全球经济放缓的忧虑,且令市场热议美国将出台更多量化宽松.  
 早盘金价下跌,之後从日内低位反弹60美元,因基买纷纷买入黄金,对冲经济不确定性的

风险,此前美国公布失业率在 11 个月来首次上升.  
 本周金价升 3.5%,为 1 月底来最大周度升幅,投资人担忧西班牙疲弱的财政状况及希腊

可能退出欧元区,这两个因素可能导致欧债危机失控.  
 金价摆脱和较高风险资产走势一致的趋势,金价上扬,而布兰特原油跌穿每桶 100 美元,

且道指下挫 2%,尽数回吐今年升幅.  
 技术买盘也提供扶助,金价守住 1,530 美元附近的关键支持位後,形成利多的三底形态.

金价在今年大部份时间守住该支撑位.  
 1911GMT,现货金<XAU=>升 3.9%,报每盎司 1,624.20美元,录得 2009年 1月来最大单日

涨幅,稍早触及 1,629.41 美元的近两周高位.  
 COMEX-8 月期金<GCQ2>结算价升 57.90 美元,报每盎司 1,620.50 美元,路透初步数据

显示,成交量与 30 日均值高出约 50%.  
 其他贵金属方面,现货银<XAG=>升 2.4%,报每盎司 28.44 美元.现货铂金(白金)上涨

2.2%,报每盎司 1,440.24 美元.现货钯金<XPD=>小升 0.2%,报每盎司 609.99 美元.  
  
  
 



 
JINGYIGOLD                                                       经易黄金研究 

                                                                           经易黄金研究中心 8 

 最新价格/ 当日 当日 低点 高点 当前 
 结算价 变动 涨跌%   成交量 
COMEX 黄金期货 1620.50 57.90 3.7 1545.50 1630.00 2,791 
COMEX 白银期货 28.512 0.755 2.7 27.170 28.680 61,265 
COMEX 铂金期货 1433.20 15.60 1.1 1388.80 1447.60 13,708 
COMEX 钯金期货 612.30 0.20 0.0 605.65 614.15 43 
现货金 1624.20 61.50 3.9 1546.00 1629.41  
现货银 28.440 0.680 2.4 27.240 28.690  
现货铂金 1440.24 30.49 2.2 1392.60 1442.99  
现货钯金 609.99 1.51 0.2 599.85 614.25  

  
 附注:价格单位为美元/每盎司,COMEX 期货合约为主力合约. 

伦敦市况报告  

〔金属期市〕铜价触及 2012 年低位,因经济数据疲弱 

* 期铜逼近熊市区域  
 * COMEX 期铜技术面恶化,形成"死亡交叉"  
 * 美国 5 月非农就业岗位增加 6.9 万个,增幅少於预期  
 * LME 市场周一和周二因假休市  
 路透纽约/伦敦 6 月 1 日电---期铜周五跌至年内的最低位,成交放量,因全球经济增长前

景恶化,此前数据显示美国非农就业岗位增幅为一年来最小,加之中国和欧洲的经济数据令人

感到悲观.  
 本周期铜跌近 4%,录得第五周下跌,且逼近今年的熊市区域,因投资人对不断恶化的全

球经济及强差人意的工业金属需求前景愈发感到失望,遂规避风险.  
 "毋庸置疑,现阶段全球经济正在放缓,而不是增长的迹象已足够明显,"Sarhan Capital 高

管 Adam Sarhan 说.  
 伦敦金属交易所(LME)三个月期铜<CMCU3>盘中跌至去年 12 月 20 日来最低的 7,301

美元,日内下跌 64 美元,报每吨 7,361 美元.  
 伦敦市场周一和周二休市.  
 纽约商品期货交易所(COMEX)7 月合约<HGN2>下滑 5.20 美分,结算价报 3.3135 美元,

盘中交投於 3.30-3.3775 美元.  
 根据路透初步数据,纽约尾盘 COMEX 期铜成交放量,超过 100,000 口,较 30 天均值高出

逾三分一.  
 COMEX 期铜的周五日低 3.30 美元较 2 月峰值 4美元低约 18%.一些投资人将下跌 20%

视为进入熊市.  
 "铜价目前徘徊在熊市区域附近,"Sarhan 说.  
 技术分析师说,周五 COMEX 期铜的技术状况恶化,此前其 50 天移动均线向下穿过 200

天移动均线,形成被称为"死亡交叉"的利空技术信号,可能令价格跌向 3 美元水平.  
 其他金属也下跌,三个月期镍<CMNI3>触及 16,021 美元的两年半低位,三个月期铅

<CMPB3>跌至 1,900 美元以下,此为 2011 年 10 月以来首见的水平.  
 金属价格跌势加速,此前数据显示美国5月就业岗位增长放缓,失业率自去年7月来首次

上升,为美国联邦储备理事会(美联储)进一步放宽政策以刺激经济带来压力.  
 中国 5 月经济进一步放缓,因中国制造业面临国内外需求持续恶化的状况.在欧洲,欧元

区制造业指数触及 2009 年 6 月来的最低水平,英国制造业活动萎缩步伐为三年来最快.  
 三个月期镍收低 130 美元,报每吨 16,100 美元.  
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 以下为 1805 GMT 基本金属主力合约报价:    
  

    2011 年 年初迄今 
 最新报价 变动 涨跌% 收市价 涨跌% 
COMEX 期铜 331.45 -5.10 -1.52 343.60 -3.54 
LME 期铝 1972.50 -22.50 -1.13 2020.00 -2.35 
LME 期铜 7361.00 -64.00 -0.86 7600.00 -3.14 
LME 期铅 1900.00 -21.00 -1.09 2035.00 -6.63 
LME 期镍 16095.00 -135.00 -0.83 18710.00 -13.98 
LME 期锡 19390.00 -210.00 -1.07 19200.00 0.99 
LME 期锌 1890.00 19.00 +1.02 1845.00 2.44 
上海期铝 15930.00 -25.00 -0.16 15845.00 0.54 
上海期铜 54610.00 -240.00 -0.44 55360.00 -1.35 
上海期锌 14755.00 -20.00 -0.14 14795.00 -0.27 

        
 -------------------------------------------------------------------    
 注: COMEX 期铜报价为美分/磅,LME 各合约为美元/吨,上海期货交易所合约为人民币/

吨. 

外汇市场报导  

〔纽约汇市〕美元兑欧元和日圆均下跌,因 5 月非农就业

报告令人失望 

* 欧元兑美元自 23 个月低位反弹,之前美国公布疲弱就业数据  
 * 避险日圆上涨,市场对日本当局干预保持警惕  
 * 美国 5 月非农就业岗位仅增加 69,000 个,失业率上扬  
 路透纽约 6 月 1 日电---美元兑欧元和日圆周五均下跌,之前美国就业数据不佳,引发市

场猜测美国联邦储备理事会(美联储, FED)或需祭出新一轮货币宽松政策为脆弱经济助力.  
 欧元兑美元自 23 个月低位反弹,因欧元 5 月下跌 7%後,交易商争先回补对其的押注.  
 美国劳工部周五公布 5 月非农就业岗位增加 6.9 万个,增幅创 2011 年 5 月以来最低,

且失业率为 6 月以来首次上扬.[ID:nEAPA10DS3].之後美元骤降.近期一系列疲弱数据暗示美

国经济复苏正在放缓,此报告再添经济复苏乏力的例证.  
 "为美国经济带来的信心的'复苏迹象'正在快速消散,与其出现时一样."Faros Trading 总

裁 Douglas Borthwick 称.  
 "非农就业数据为美联储宣布下一轮(量化宽松)提供了相当大的政治资本."他补充道.  
 欧元日内上下波动,在收盘前再度触及盘中高位.  
 根据商品期货交易委员会(CFTC)和路透编制的数据,期权市场上的欧元空头仓位上周

触及纪录高点.  
 "如果周末有一些激进的政策公布,人们将买回之前做空的部位,诚然,市场上有许多欧

元空头部位."Sinche 说.  
 周末欧洲债务危机的补救方案有可能被提出,投资者将关注欧洲央行(ECB)、英国央行

和澳洲央行的货币政策决定,以及美联储主席贝南克在国会作证的证词.  
 根据路透数据,美元兑日圆下跌 0.27%,报 78.14 日圆,此前曾跌至 2 月中旬迄今低位

77.65.  
 盘中稍早,美元兑日圆<JPY=>一度自日低跳升至 78.27 日圆,交易商称市场传言日本当
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局干预汇市以打压日圆.  
 日本财务省拒绝置评.苏格兰皇家银行的 Sinche 和 Brown Brothers Harriman 全球货币

策略部主管 Marc Chandler 均表示,市场传言日本检查汇率,但并没有实际行动的证据.Action 
Economics 分析师称,市场猜测美联储代表日本央行检查汇率.  

 "这体现出市场现在有多紧张."Chandler 称.  
 日本当局加大力度,警告其有可能干预市场以限制避险日圆的近期升势,称投机客造成

日圆上涨.若日圆进一步上扬,则将坚决行动.  
 美国 5 月 ISM 制造业指数显示经济成长有所放缓,但暗示经济并未跌落悬崖.  
 
     **协同行动?**  
 欧元兑美元<EUR=>上涨 0.40%,报 1.2406 美元,自盘中低位 1.2286 美元反弹,後者为

2010 年 7 月 1 日迄今最低.根据路透数据,欧元/美元一度最高升至 1.2456 美元,受助于市场传

言 20 国集团(G20)周末可能联手推出货币宽松政策.  
 市场愈发臆测欧洲央行将下调 1%的纪录低位利率,但一份路透调查则显示,分析师预

计 ECB 将按兵不动.  
 欧元/日圆<JPY=>亦触及 2000 年 12 月迄今低位 95.57 日圆,之後反弹至 96.90 日圆,日

内小幅上涨.  
 西班牙央行周五数据显示,该国国民陆续将资金转移到海外,因忧虑该国的银行业.3 月

有净 662 亿欧元(820 亿美元)转移到海外,为 1990 年有纪录以来最高水平.  
 "近期资金流动数据显示大量资金流出西班牙的银行,这对欧元来说是非常偏空的因

素,所有这些均表明,它们可能需要官方救助."德国商业银行外汇分析师 Peter Kinsella 称.  
   

 今日 上日 当日 今年以来 2011 年 
 收市价 收市价 涨跌% 涨跌% 收市价 
欧元/美元 1.2432 1.2356 +0.62 -3.96 1.2945 
美元/日圆 77.99 78.35 -0.46 +1.36 76.94 
欧元/日圆 97.00 96.84 +0.17 -2.57 99.56 
美元/瑞郎 0.9658 0.9716 -0.60 +3.01 0.9376 
英镑/美元 1.5361 1.5403 -0.27 -1.12 1.5535 
美元/加元 1.0404 1.0331 +0.71 +2.07 1.0193 
澳元/美元 0.9698 0.9727 -0.30 -5.15 1.0225 
欧元/瑞郎 1.2012 1.2006 +0.05 -1.09 1.2144 
欧元/英镑 0.8093 0.8022 +0.89 -2.83 0.8329 
新西兰元/美元 0.7533 0.7527 +0.08 -3.22 0.7784 
美元/挪威克朗 6.1171 6.1170 +0.00 +2.35 5.9766 
欧元/挪威克朗 7.6130 7.5630 +0.66 -1.61 7.7379 
美元/瑞典克朗 7.2428 7.2645 -0.30 +5.15 6.8878 
欧元/瑞典克朗 9.0141 8.9847 +0.33 +1.13 8.9135 

  
 ------------------------------------------------------------------  
 附注:上日收市价是纽约汇市 2030 GMT 报价,当日涨跌幅亦以此为基准计算. 

〔中国汇市〕人民币兑美元随中间价微涨,兑日圆直接

交易首日成交活跃 

* 人民币中间价逆势高开,或意在调控贬值预期   
 * 人民币即期汇价稳势收盘,午後购汇盘力量加强  
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 * PMI 数据疲弱市场早有预期,对即期汇价影响不大   
 * 直接交易启动首日,人民币兑日圆成交活跃   
 * 需关注美国非农就业数据  
 路透北京/上海 6 月 1 日电---中国外汇交易中心人民币兑美元即期<CNY=CFXS>周五

收盘持稳 .今日央行逆势高开人民币中间价,或意在调控贬值预期,外盘浮现美元获利卖压,人
民币随除日圆外亚币略走强.但午後购汇盘占据主导,打压人民币涨势.  

 此外,今日是人民币兑日圆首日启动直接交易,成交较此前活跃许多.   
 至于中国制造业 PMI 数据疲弱,因市场早有预期,故对即期汇价影响倒不大.   
 "早盘基本延续了昨日尾盘的技术性回调."上海一大型银行交易员称,"中间价给信号显

示央行不乐意人民币出现明显的贬值;同时,海外美元也在回落,非美货币在上涨."   
 上海另一银行交易员指出,由於即期汇价与中间价脱离已久,中间价单日高开 40 几个基

点(bp)难以对即期产生影响,下周需要持续关注中间价走势.美国将在今晚稍後公布非农就业

报告,料下周一市场亦会对该数据做出反应.  
 "所以人民币于早盘微涨後掉头下跌,市场还是看涨美元多一点,...预计下周一多数在

6.36%-6.37%区间运行,如果突破了 6.38%,央行可能就出手干预了."他并称.  
 以下为今日人民币兑美元主要报价<CNY=CFXS>以及中间价<CNY=PBOC>:  
  
 收盘价     最高价    最低价     中间价    上日中间价   上日收盘价  
 -------------------------------------------------------------------   
 6.3690     6.3611    6.3728     6.3308      6.3355       6.3690  
 东京汇市欧元兑美元周五触及两年低点,未来数周还有可能进一步下跌,因市场担忧西

班牙可能需要外部援助以支撑其苦苦挣扎的银行业,并整顿公共财政.[FRX/CN]    
 以下为北京时间 17:03,离岸市场人民币报价:          
                                          今日          上日               
 NDF 一年期人民币/美元<CNY1YNDFOR=>     6.4350/00       6.4355  
 香港离岸市场人民币兑美元即期<CNH=>    6.3700/20       6.3655  
 境内市场美元兑人民币一年期掉期<USDCNY1Y=CFXS>最新成交为升水 285 点,相当

於市场认为一年後人民币兑美元将达到 6.3975 元.   
 
    **直接交易启动首日,人民币兑日圆成交活跃**   
 中日货币直接交易启动首日,人民币兑日圆成交量级和频率较前均有显着提高,买卖报

价更优,市场流动性更好.   
 "(人民币兑日圆)无论是成交量还是流动性,都比之前好太多,大家做起来也会比较舒

服."三菱东京日联银行分析师李刘阳称,"报价较前好太多,成交也活跃了很多;之前每天都没

多少成交,现在没过几分钟就有一笔成交."   
 他并指出,美元/日圆日间波动程度约为 1%-2%左右,美元/人民币的日间波动幅度一般

不到 0.5%,日圆/人民币的价格变化速率和幅度都明显高於美元/人民币;截止当前,日元/人民

币的双边买卖价差多小於 20 个基点,报价和流动性明显更优,人民币兑日圆市场未来的大发

展可以期待.   
 三菱东京日联银行为人民币对日圆直接交易做市商之一.   
 北京时间 17:05,100 日圆兑人民币即期<JPYCNY=CFXS>报 8.1298 元,上日收报 8.1249

元;中间价<JPYCNY=PBOC>报在 8.0686 元,上日报 8.0293 元.   
 上述大行交易员则认为,人民币兑日圆短期内很难成为主要货币对,其着眼点仍在人民

币兑美元.   
 中国外汇交易中心宣布将自周五起在银行间外汇市场发展人民币对日圆直接交易.日

本财务大臣并表示,直接交易将在东京和上海两地市场进行.   
 在中日韩自贸区构建的大背景下,中日货币直接交易方式,将利於两国贸易企业节省汇

兑成本,助力双边经贸发展;人民币亦有望借势增强结算功用,在"高速公路"上继续迈出国际

化的大步.[ID:nCN1574830]   
 中国央行 2010 年 6 月 19 日重启汇率改革,增强人民币汇率弹性.2012 年 4 月 16 日起,

央行将人民币兑美元汇率日内波幅限制倍增至 1%;而外汇市场交易机构随後亦首次获准卖
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空美元. 

股票及利率市场报导 

〔美国股市〕大跌且道指年内跌至平盘以下,因美国就业

数据疲弱  

* 5 月非农就业岗位增幅远小於预期  
 * 金矿股跳涨,因金价录得三年来最大单日升幅  
 * 标普 500 指数收在 200 天移动均线下方  
 * 道指收挫 2.2%,标普 500 指数收低 2.5%,Nasdaq 指数下滑 2.8%  
 路透纽约 6 月 1 日电---美国股市周五收低逾 2%,拖累道琼工业指数年内跌至平盘以下,此

前美国公布疲弱的非农就业数据,加重对不断升级的欧债危机正拖累全球经济的担忧.  
 标普 500 指数收在 1月初来最低位,且今年迄今首次收在 200天移动均线以下,此前美国劳

工部公布,5 月非农就业岗位增加 6.9 万个,为一年来最小升幅.  
 本周,中国公布的经济数据疲弱,且随着西班牙银行业危机升级,欧洲问题与日俱增,周五美

国有出炉令人失望的 5 月就业报告.  
 全球避险潮压低美债及德债收益率至纪录低位,本周,CBOE 波动性指数<.VIX>跳升逾

20%.  
 "大部份的投资人选择了恐慌,"Wells Fargo Funds Management 首席投资组合策略师 Brian 

Jacobsen 说.  
 "显而易见,去年,欧洲问题拖累全球经济."  
 尽管股市深跌,但 Jacobsen 认为股市回调是买入机会,除非标普 500 指数跌穿 1,250 点.  
 道琼工业指数<.DJI>急跌 274.88 点,或 2.22%,至 12,118.57 点;标准普尔 500 指数<.SPX>重

挫 32.29 点,或 2.46%,至 1,278.04 点.Nasdaq 指数<.IXIC>大幅回落 79.86 点,或 2.82%,至
2,747.48 点.  

 标普 500 指数跌穿其 200 天移动均线,周五尾盘 200 天移动均线切入位在 1,284.53 点.  
 标普 500 指数录得去年 11 月 9 日来最大单日百分比跌幅,当时指标意大利公债收益率飙

升使该指数下挫 3.7%.  
 本周,道指收挫 2.7%,标普 500 指数收跌 3%,Nasdaq 指数回落 3.2%.  
 金融股是周五股市跌势中重创的板块之一,KBW银行指数<.BKX>跌 4.9%,录得去年 11月

初来最大单日跌幅.  
 摩根大通<JPM.N>劲跌 3.7%,报 31.93 美元,美国银行<BAC.N>下滑 4.5%,报 7.02 美元.  
 纽约证交所下跌个股同上涨个股家数之比约为 6:1,Nasdaq 市场则约为 5:1.  
 房屋建造商股价跌幅居前.Pulte Group<PHM.N>暴跌 11.8%,报 8.26 美元,D.R. Horton 

<DHI.N>重挫 8.4%,报 15.21 美元.费城房屋类股指数<.HGX>大跌 6.3%,但年内仍升约 14%.  
 纽约证交所、Nasdaq 和美国证交所市场的总成交量为逾 83 亿股,较今年迄今日成交均值

68.5 亿股高出约 21%.  
. 

〔美国股市〕ADR 下跌,因担忧全球经济成长放缓 

路透纽约 6 月 1 日电---外国企业在美国股市挂牌交易的美国存托凭证(ADR)周五下跌,亚
洲企业 ADR 跌幅居前,本周恐跌近 3%.  

 美国公布远逊预期的 5 月非农就业报告後,市场全线弥漫空头人气.道指今年迄今跌至平
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盘之下,标准普尔 500 指数恐将收在 1 月初以来的最低位.标普 500 指数在 200 日移动均线之

下交投,为今年首次.  
 纽约梅隆银行 ADR 指数跌 1.82%,标准普尔 500 指数<.SPX>急跌 2.46%.  
 纽约梅隆银行亚洲企业 ADR 指数劲挫 2.35%.日股日经指数周五收低,为连续第九周下跌,

创 20 年来最长跌势.中国和美国公布的数据令人失望,加剧了在欧洲债务危机发酵之际对全

球经济放缓的担忧.  
 美国上市丰田汽车<TM.N>收跌 2.7%,报 74.81 美元,佳能<CAJ.N>亦收低 4.98%,报 37.94

美元.  
 纽约梅隆银行欧洲企业 ADR 指数<.BKEUR>收跌 1.52%,纽约梅隆银行拉美企业 ADR 指

数<.BKLA>大幅收低 2.49%.  
. 

〔美国债市〕10 年与 30 年期公债收益率均触新低,受 5

月非农就业报告打压 

 
 
* 美国 10 年期公债收益率触及 1.44%的纪录低点  

 * 30 年期公债收益率触及 2.51%的纪录低位  
 * 疲弱就业数据引发市场臆测美联储将推出 QE3  
 * 抵押贷款利率创纪录低点,但可能无助於楼市  
 路透纽约 6 月 1 日电---美国公债收益率周五跌至纪录低位,此前非农就业报告意外疲弱

引发投资者担心经济放缓,并提升了对美国联邦储备理事会(美联储, FED)推出第三轮量化宽

松政策的押注.  
 美国就业数据不振,增强了全球经济放缓的观点.肆虐超过两年的欧洲债务危机在部分

意义上造成了此次放缓.  
 人们担心与希腊可能退出欧元区以及西班牙银行业问题相关的风险扩散,这进一步促

使投资者本周选择现金和低风险的公债.  
分析师和投资者表示,美国公债的超低收益率和华府自身财政问题,并没有打击全球追逐

安全资产的兴趣.  
 "随着投资者进一步涌入安全资产,美国公债价格还有可能上涨."Fidelity Investments 基

金经理 Bill Irving 称.  
 美国公债刚刚赢得去年 9 月迄今最佳单月表现.巴克莱的 5 月美国公债指数上涨了

1.71%,成为上月回报率最高的美国债券种类.  
 根据路透收集的数据,指标 10年期公债<US10YT=RR>收益率低见 1.442%,为 1800年代

初以来的纪录低点.10 年期公债价格尾盘上涨 28/32,收益率报 1.47%,日内下跌 9 个基点.  
 市场不断买入公债,可能造成指标公债收益率更加接近 1%水准,这在两个半月以前是不

可能出现的场景,当时一些分析师曾预计,公债长达 30 年的牛市结束.  
 10 年期公债收益率曾在 3 月中旬接近 2.40%,较当前水准高出近 1 个百分点.  
  
 公债收益率处於极低水准的结果,是抵押贷款利率处於纪录低位.根据 Bankrate.com,30

年期固息抵押贷款利率平均在 3.94%的纪录低点.  
 Bankrate.com 资深金融分析师 Greg McBride 表示,如果公债收益率再度下跌,30 年期(固

息抵押贷款)利率有可能降至 3.75%.  



 
JINGYIGOLD                                                       经易黄金研究 

                                                                           经易黄金研究中心 14 

 不过,McBride 还表示,如果消费者对就业市场感觉不好,那麽低贷款利率不足以刺激房

屋销售和再融资.  
 5 月就业数据"对於潜在的房屋买家而言是双刃剑.虽然抵押贷款利率处於低位,但如果

人们对就业市场状况并不感到宽慰,他们就不会购买房屋."  
   
     **就业状况恶化**  
  
 周五的疲弱就业报告强化了本周一系列令人失望的美国经济数据的影响.  
 美国劳工部周五公布,5 月非农就业岗位增加 6.9 万个,远低於分析师预估的增加 15.0 万

个;5 月失业率为 8.2%,4 月时报 8.1%.[ID:nEAPA10DS3].  
  
 金融信息提供商 Markit 周五公布的报告显示 , 美国 5 月制造业增长放缓

[ID:nCN1583506],这令投资者更加担忧.  
 由於担忧欧元区债务危机正在波及美国,引发了对美国、德国、日本、瑞士及北欧国家

政府公债的新一轮买盘.这些公债被视为是市况动荡时的避险资产.  
 德国周五淡化了在欧元区大力推行预算削减的立场,以此来给挣扎于困境中的邻国带

来一些安慰.此举帮助拉低了西班牙和意大利的借贷成本,不过二者的借贷成本仍处於不可维

系的水准.  
 浏览欧元区债务危机的图表,请点选:(http://r.reuters.com/hyb65p)  
 浏览西班牙银行业坏账的图表,请点选:(http://link.reuters.com/jyn65s)  
 浏 览 关 於 西 班 牙 和 意 大 利 政 府 债 券 持 有 人 的 图 表 , 请 点

选:(http://link.reuters.com/kux87s)  
 周五 10 年期美债收益率跌穿周四所及 1.53%的纪录低位.10 年期收益率本周恐将下跌

近 27 个基点,这将创去年 11 月初以来的最大单周跌幅.  
 30 年期公债收益率<US30YT=RR>最新报 2.54%,较周四收盘下跌 10 个基点.30 年期公

债收益率稍早一度触及 2.510%的纪录低位.  
 30 年期公债收益率本周可能下跌 29 个基点,创自去年 9 月以来的最大单周跌幅.  
 期货市场方面,除两年期美债期货以外的所有美债期货均触及合约高位.9 月超长期美

债合约<AULU2>最新上涨 4-08/32,报在 173-08/32 的合约高位.  
 2014 年及以後交割的短期美国利率期货<0#FF:>暗示,目前交易商认为在 2015 年第二

季之前美联储不太可能升息.美联储曾誓言,至少在 2014 年末之前,将不会改变近零利率的政

策目标.  
 事实上,5 月就业数据黯淡令对美联储将进行更多债券购买行动以避免经济衰退的揣测

升温.近至本周,美联储政策制定者们似乎对更多刺激政策是否能降低失业率持不同看法.  
 "最新的就业报告可能会使政策制定者们祭出强有力的回应,"Fidelity 的 Irving 称,"美联

储的政策制定者们已把手指放在了扳机上,但他们还没有准备好扣动."  
 -----------------------1908GMT--------------------------     
                            价格        变动     收益率%        
 两年期公债<US2YT=RR>      99-32/32   (+01/32)     0.254    
 五年期公债<US5YT=RR>     100-01/32   (+06/32)     0.620   
 10 年期公债<US10YT=RR>    102-20/32   (+29/32)     1.467   
 30 年期公债<US30YT=RR>    109-21/32 (+2-08/32)     2.538 
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